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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"KOTON MAĞAZACILIK TEKSTİL SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• Hem 2024 yılında hem de 2025 yılı 3. çeyrek döneminde satış hacmindeki artışla desteklenen, gelir ve FAVÖK yaratma
kapasitesinin hafif bir düşüşe rağmen sürdürülmesi,

• Artan borçluluğa rağmen ihtiyatlı bir net borç/FAVÖK seviyesinin korunması,
• 2024 yılındaki bozulmaya rağmen 2025 yılı 3. çeyrek döneminde güçlü bir şekilde toparlanan nakit akışı metriklerinin likidite

yönetimini desteklemesi,
• Tanınmış marka adı ve pazar etkisiyle desteklenen yabancı pazarlardaki genişlemesini sürdürmesi,
• Çoklu satış kanalları aracılığıyla geniş müşteri kitlesine ulaşan ve karlılığa odaklı büyüme potansiyeli sunan çeşitlendirilmiş ürün

portföyü,
• Sınırlı tahsilat riski ve destekleyici varlık kalitesi,
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına ve kalite standartlarına uyum sağlaması,
• Ağırlıklı olarak kısa vadeli borç yapısı nedeniyle yüksek finansman giderlerinin net karı baskılaması,
• Artan finansal borcun bilanço kaldıraç oranı üzerindeki baskısı nedeniyle borç/sermaye oranındaki artışın devam etmesi,
• Yüksek operasyonel giderler ve uzun nakit çevrim süresi nedeniyle operasyonel verimliliğin baskılanması,
• Hazır giyim sektöründeki hızlı moda perakendecilerinin düşük fiyat baskısı ve hızlı değişen modanın yarattığı yoğun rekabet

ortamı,
• Gelirlerin farklı ülke risk unsurlarına maruz kalması,
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli bir

belirsizlik oluşturması.

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "KOTON MAĞAZACILIK TEKSTİL SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" 
nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'A+ (tr)' olarak teyit edilmiş olup, not görünümü 'Durağan' olarak korunmuştur. 
Firmanın tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A+  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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